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O capitalismo brasileiro assim como ele é

Por J. Carlos de Souza Braga

A razdo numa perspectiva histérico-estrutural ndo parece estar nem com os estagnacionistas radicais
nem com os cosmopolitas da globalizagdo. O modelo econémico brasileiro, vigente desde 1994, da fortes
sinais de que esta a elevar seu patamar de crescimento, mas revela limites na superagdo do
subdesenvolvimento.

Subdesenvolvimento é a permanéncia de graus importantes de subordinagdo internacional no plano
monetario-financeiro, de baixa capacidade enddgena de inovagdo tecnoldgica, de heterogeneidade
estrutural nos planos produtivo, regional e social (questdo soécio-agraria, entre outras), de disparidades
na distribuicdo da renda e da riqueza, de desemprego estrutural

No Brasil, o periodo dinamico do desenvolvimentismo, nas décadas de 50, 60 e 70 do Século XX, ndo
resolveu esses problemas. A licdo é que crescimento e dinamismo industrial sdo necessarios, mas
insuficientes. Bastam, contudo, para elevar a acumulagao de capital, criar novos produtos, ampliar a
infra-estrutura, a urbanizacao etc.

Em 1994 iniciou-se a construgdo do modelo econ6mico que substituiu o desenvolvimentista. Trata-se de
modelo sujeito a instabilidades como qualquer outro, especialmente nos inscritos na periferia da
globalizagdo financeira. Ele tem superado com apoios estatal e internacional - do Fundo Monetario
Internacional (FMI) e do G-7, entre outros - os distintos tipos de "crise", e imposto uma dominagao com
a marca dos "novos" vinculos internacionais.

As forcas desse modelo que permitiriam uma elevacdo do patamar de crescimento vinculado
especificamente aos requisitos da acumulagao capitalista sdo:

1) Uma moeda, o real, que reunificou as trés fungdes de um padrao monetario indispensavel para o
andamento de uma economia: ser meio de pagamento, referéncia de precos e reserva de valor
no espaco nacional. O Plano Real conseguiu recriar uma moeda para acumulagdo monetaria de
lucros no Brasil sem dolarizagcdo. Evidentemente, ela ndo é conversivel internacionalmente, o
que requer acumulo expressivo, como o atual, de reservas internacionais no BC;

2) Um sistema bancario publico e privado reestruturado e capitalizado, que ja vem ampliando a
oferta de crédito, respondendo a aceleragdo da demanda - sobretudo no segmento de crédito de
curto prazo, tipicamente atendido pelos bancos comerciais -, e a redugdo das taxas de juros.
Além do BNDES e do financiamento externo, o autofinanciamento dos grandes grupos industriais
e o mercado de capitais podem estar a (ou vir a) cumprir a funcao de financiar o investimento. O
mercado de capitais brasileiro comega a expandir-se e conta com 0s bancos no segmento de
atacado e na articulagdo dos negoécios. Na insercdo financeira internacional, o Brasil abriu o
acesso tanto de residentes quanto de ndo-residentes ao movimento de capitais. Um BC que é
independente, na pratica, e "guardido" da estabilidade de precos, completa a conformacéo que
gera confianga nos "gestores da riqueza". Observe-se que o crescimento recente se engendra, a
despeito do conservadorismo exacerbado na conducdo dos juros.

3) As grandes empresas e as médio-grandes empresas estdo liquidas e rentaveis e vém ampliando
o investimento, inclusive em resposta ao consumo interno que se expande. Realizam ganhos
operacionais e ganhos financeiros. Isso explica porque juros altos ndo impactam negativamente
a geracdo de lucros monetarios por parte das grandes empresas. A separagdo entre a esfera
produtiva e a financeira esta "superada" ou é no minimo discutivel, exceto para pequenas e
médias empresas.

4) A recombinagdo de forcas produtivas efetuada na agropecuaria brasileira mostrou
competitividade e impacto positivo no balango de pagamentos. O agronegdcio, ao requerer
inovagGes técnicas, gera requisitos produtivos que diversificam e ampliam a demanda ao setor



industrial via maquinas, equipamentos etc. Os abalos do modelo - em fungdo do cambio,
sobretudo - na industria, ainda que problematicos, ndo parecem irreversiveis. Ndo ha um
deterministico processo de desindustrializacao em curso. Contudo, as ameacas prosseguirao na
continuidade da apreciagao cambial.

5) A vulnerabilidade externa da economia brasileira reduziu-se ndo sé pela 6tica do coeficiente da
divida externa em relacdo as exportagées. Embora reversivel, ha que se ter em conta também o
acumulo crescente de reservas internacionais que podera ultrapassar o montante da divida
externa.

6) Nas condigbes atuais, aos atores com poder financeiro pode interessar juros mais baixos e maior
crescimento, pois aumentam as chances do investment grade para o Brasil, sinénimo de
oportunidades de negdcios lucrativos. O presidente da Republica parece decidido que o "viés"
agora tem de ser o de crescimento.

Entretanto, cuidado, pois ja ha os que oferecam a miragem do "crescimento sustentado" ( sic). Ora, isso
ndo existe no capitalismo desregulado. Autores insuspeitos em suas adesées a civilizacdo burguesa -
Joseph Schumpeter e John Maynard Keynes - perceberam que o sistema se move por instabilidades,
jamais por crescimento sustentado.

Para concluir, a hipotese é que o Brasil devera elevar o patamar de crescimento através do modelo em
curso ainda que combinando acumulagdo produtiva com a financeiro-especulativa. O problema grave é
que isso provoca condicdes adversas a superacao do subdesenvolvimento. A questdo relevante, portanto,
é : qual o modelo de crescimento? A analise aqui esbogada aponta para a necessidade de um
desenvolvimento produtivista e distributivista. Ele requer alta taxa de acumulacgao produtiva, de aumento
da produtividade para permitir crescimento e distribuicdo de renda e de riqueza sem pressoes
inflacionarias. Requer adequacdes da politica econdmica combinando intervengées de curto, médio e
longo alcances. Isto implicaria mudangas gradativas e cuidadosas no modelo vigente o que é mais
factivel com crescimento, estabilidade e baixa vulnerabilidade externa. Mas isso é tema para outros
artigos e tantos outros rounds politicos na histoéria.
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